productos financieros e cfd’s

Soledad Pellén
Estratega de mercados de IG Markets

Las perspectivas de creci-
L miento econdémico de cara al

ejercicio que viene han sido
revisadas a la baja. Sin embargo, los
mercados financieros va han des-
contado estas malas perspectivas v
cotizan actualmente en niveles por
debajo de lo que marcan sus funda-
mentales. Esto significa que, a falta
de sobresaltos tales como un evento
de crédito en algan pais de la euro-
zona, las bolsas europeas van a ten-
der a subir al encontrarse en niveles
desde donde es facil tomar una tra-
yectoria alcista. En concreto, en el
Ibex 35 la cotizacion de los princi-
pales bancos ya descuenta las com-
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¢Que hacer en 2012

con huestro dinero?

Esta es una de las preguntas que muchos inversores se hacen ya.

Queremos saber qué va a pasar en los mercados el afio que vie-
ne y dénde podemos invertir para sacarle la maxima rentabilidad
a nuestros capitales. Desgraciadamente la respuesta dista mucho
de ser facil. Si pensamos por ejemplo en el Ibex, hay que tener en
cuenta que no se puede desligar su evolucion de la del resto de in-
dices europeos. Los problemas de deuda Europea y la desconfianza

en la Unidon Monetaria contindan.

plicaciones con las que se pueden
encontrar el ano que viene en cuan-
to a la recapitalizacién a la que ten-
drdn que hacer frente o la dificultad
para generar ingresos en el mercado

«Somos alcistas, salvo que
haya un evento de crédito
con algun pais de la UE
que complique aun mas las
perspectivas economicasy

doméstico. Por otro lado, nuestras
empresas empiezan a estar cada vez
mads internacionalizadas v eso va a
ser un factor positivo. Sobre todo,
teniendo en cuenta que muchas de
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ellas tienen intereses en Latinoamé-
rica donde el ritmo de crecimiento
econdmico sigue siendo alto.
Durante la primera mitad del ano
que viene se espera que los lideres
europeos tengan listo el Fondo de
Estabilidad Financiera o Fondo de
Estabilidad Permanente (EFSF y
ESM por sus siglas en inglés) y esto
podria dar mas tranquilidad a los
mercados de renta fija soberana y
animar también a la renta variable.
En este escenario somos alcistas sal-
vo que hava un evento de crédito con
algin pais de la Unién Europea que
complique aun mas las perspectivas
economicas, Los mercados no han
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Grafico 1. Evclucion EUR/CHF diaric



descontado esta posibilidad v ese
nuevo escenario provocaria bajadas
fuertes ante una eventual situacion
de panico.

Con este escenario de fondo, lo
ideal es tener una cartera diversifi-
cada en la que encontremos divisas,
materias primas y acciones.

En Divisas todo indica a que ten-
dremos una tendencia alcista en el
euro frente al ddlar debido a una
posible mejora de la situacidn en
Europa v la posibilidad también de
que hava un nuevo QE3 {inyeccion
de liquidez) en Estados Unidos que
depreciaria el dolar.

También podriamos comprar

EUR/CHE por la pérdida de apetito
que habria sobre el franco suizo por
perder el atractivo de valor refugio
si en Europa la situacion comienza a
mejorar, Ver Grafico 1,

«Esperaremos a la salida a
bolsa de Facebook, de la que
podemos sacar provecho
poniéndonos cortos a

traveés de CFDs»

En Acciones encontramos poten-
cial en Nike como representante del
mercado estadounidense y en Espa-
fa en Repsol. Ver Grifico 2.

En materias primas el precio del

Gréfico 2. Evolucién Nike diario

petréleo se atisba al alcista de cara
al afio que viene debido a la bajada
del doélar y a los conflictos en Irdn
que estan lejos de resolverse,

Y por tltimo siempre hay que de-
jar algo de capital para operaciones
de tipo mas cortoplacistas con cierto
corte especulativo. En este sentido
esperariamos a la salida a bolsa de
Facebook que tendra lugar previsi-
blemente durante la primera mitad
de este 2012 y de la que podemos sa-
car provecho poniéndonos cortos a
través de productos como los CFDs
en el valor tras la fuerte revaloriza-
cién que se espera en su primer dia
de cotizacion. m
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{Cémo ﬁledo operar
en bolsa y limitar

mis Hz‘sq'os?

Con IG Markets puedes usar un Stap
Garantizado para asegurar el precio
de salida de tu posician, pase lo que
pase. Y puedes ajustarlo sin coste
siempre que quieras.
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