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¿Qué hacer en 2012 
con nuestro dinero? 
Esta es una de las preguntas que muchos inversores se hacen ya. 
Queremos saber qué va a pasar en los mercados el año que vie-
ne y dónde podemos invertir para sacarle la máxima rentabilidad 
a nuestros capitales. Desgraciadamente la respuesta dista mucho 
de ser fácil. Si pensamos por ejemplo en el Ibex, hay que tener en 
cuenta que no se puede desligar su evolución de la del resto de ín-
dices europeos. Los problemas de deuda Europea y la desconfianza 
en la Unión Monetaria continúan. 

Soledad Pellón 
Estratega de mercados de IG Markets 

LL a s p e r s p e c t i v a s d e c r ec i -
m i e n t o e c o n ó m i c o de c a r a al 
e j e r c i c i o q u e v i e n e h a n s ido 

r e v i s a d a s a la b a j a . Sin e m b a r g o , los 
m e r c a d o s f i n a n c i e r o s ya h a n des -
c o n t a d o e s t a s m a l a s p e r s p e c t i v a s y 
c o t i z a n a c t u a l m e n t e en n i v e l e s p o r 
d e b a j o d e lo q u e m a r c a n sus f u n d a -
m e n t a l e s . E s t o s i g n i f i c a q u e , a f a l t a 
d e s o b r e s a l t o s t a l e s c o m o u n e v e n t o 
d e c r é d i t o e n a l g ú n p a í s d e la e u r o -
z o n a , las b o l s a s e u r o p e a s v a n a t e n -
d e r a s u b i r al e n c o n t r a r s e en n i v e l e s 
d e s d e d o n d e es fác i l t o m a r u n a t r a -
y e c t o r i a a l c i s t a . E n c o n c r e t o , en el 
I b e x 35 la c o t i z a c i ó n d e los p r i n c i -
p a l e s b a n c o s ya d e s c u e n t a las c o m -
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p l i c a c i o n e s c o n las q u e se p u e d e n 
e n c o n t r a r el a ñ o q u e v i e n e en c u a n -
to a la r e c a p i t a l i z a c i ó n a la q u e t e n -
d r á n q u e h a c e r f r e n t e o la d i f i c u l t a d 
p a r a g e n e r a r i n g r e s o s e n el m e r c a d o 

«Somos alcistas, salvo que 
haya un evento de crédito 
con algún país de la UE 
que complique aún más las 
perspectivas económicas» 
d o m é s t i c o . P o r o t r o lado, n u e s t r a s 
e m p r e s a s e m p i e z a n a e s t a r c a d a vez 
m á s i n t e r n a c i o n a l i z a d a s y e s o va a 
se r u n f a c t o r p o s i t i v o . S o b r e t o d o , 
t e n i e n d o en c u e n t a q u e m u c h a s d e 
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e l las t i e n e n i n t e r e s e s en L a t i n o a m é -
r ica d o n d e el r i t m o de c r e c i m i e n t o 
e c o n ó m i c o s i g u e s i e n d o a l to . 

D u r a n t e la p r i m e r a m i t a d del a ñ o 
q u e v i e n e se e s p e r a q u e los l í d e r e s 
e u r o p e o s t e n g a n l i s to el F o n d o d e 
E s t a b i l i d a d F i n a n c i e r a o F o n d o d e 
E s t a b i l i d a d P e r m a n e n t e ( E F S F y 
E S M p o r sus s ig las en ing lés ) y e s t o 
p o d r í a d a r m á s t r a n q u i l i d a d a los 
m e r c a d o s d e r e n t a f i ja s o b e r a n a y 
a n i m a r t a m b i é n a la r e n t a v a r i a b l e . 
E n e s t e e s c e n a r i o s o m o s a l c i s t a s sa l -
vo q u e h a y a u n e v e n t o de c r é d i t o c o n 
a l g ú n pa í s de la U n i ó n E u r o p e a q u e 
c o m p l i q u e a ú n m á s las p e r s p e c t i v a s 
e c o n ó m i c a s . L o s m e r c a d o s no h a n 
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d e s c o n t a d o es ta pos ib i l i dad y ese 
n u e v o e s c e n a r i o p r o v o c a r í a b a j a d a s 
f u e r t e s a n t e u n a e v e n t u a l s i t u a c i ó n 
de p á n i c o . 

Con e s t e e s c e n a r i o de f o n d o , lo 
ideal es t e n e r u n a c a r t e r a d ive r s i f i -
cada en la q u e e n c o n t r e m o s d iv i sas , 
m a t e r i a s p r i m a s y a c c i o n e s . 

En Div i sa s t o d o i nd i ca a q u e t e n -
d r e m o s u n a t e n d e n c i a a l c i s t a en el 
e u r o f r e n t e al d ó l a r d e b i d o a u n a 
pos ib l e m e j o r a d e la s i t u a c i ó n en 
E u r o p a y la p o s i b i l i d a d t a m b i é n de 
q u e h a y a un n u e v o Q E 3 ( i n y e c c i ó n 
de l i qu idez ) en E s t a d o s U n i d o s q u e 
d e p r e c i a r í a el dó la r . 

T a m b i é n p o d r í a m o s c o m p r a r 

E U R / C H F p o r la p é r d i d a de a p e t i t o 
q u e h a b r í a s o b r e el f r a n c o s u i z o p o r 
p e r d e r el a t r a c t i v o de va lo r r e f u g i o 
si en E u r o p a la s i t u a c i ó n c o m i e n z a a 
m e j o r a r . Ver G r á f i c o 1. 

«Esperaremos a la salida a 
bolsa de Facebook, de la que 
podemos sacar provecho 
poniéndonos cortos a 
través de CFDs» 

En A c c i o n e s e n c o n t r a m o s p o t e n -
cial en Nike c o m o r e p r e s e n t a n t e de l 
m e r c a d o e s t a d o u n i d e n s e y en E s p a -
ña en Repso l . Ver G r á f i c o 2. 

En m a t e r i a s p r i m a s el p r e c i o del 

Gráfico 2. Evolución Nike diario 

p e t r ó l e o se a t i sba al a l c i s t a de c a r a 
al a ñ o q u e v i e n e d e b i d o a la b a j a d a 
del d ó l a r y a los c o n f l i c t o s e n I r á n 
q u e e s t á n le jos d e r e s o l v e r s e . 

Y p o r ú l t i m o s i e m p r e h a y q u e de-
j a r a l g o de c a p i t a l p a r a o p e r a c i o n e s 
de t i po m á s c o r t o p l a c i s t a s con c i e r t o 
c o r t e e s p e c u l a t i v o . E n e s t e s e n t i d o 
e s p e r a r í a m o s a la s a l i da a bo l sa de 
F a c e b o o k q u e t e n d r á l u g a r p r e v i s i -
b l e m e n t e d u r a n t e la p r i m e r a m i t a d 
de e s t e 2012 y de la q u e p o d e m o s sa-
c a r p r o v e c h o p o n i é n d o n o s c o r t o s a 
t r a v é s d e p r o d u c t o s c o m o los C F D s 
en el va lo r t r a s la f u e r t e r e v a l o r i z a -
c ión q u e se e s p e r a en su p r i m e r d ía 
d e c o t i z a c i ó n . • 

¿Cómo puedo operar 
en bolsa y limitar 
mis riesgos? 

Can IG Markets puedes usar un Stop 
Garantizado para asegurar el precio 
de salida de tu posición, pase lo que 
pase. Y puedes ajustarlo sin coste 
siempre que quieras. 
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