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Claves de la sesión 

En mercados 
 Asistimos a una sesión bursátil de ida y vuelta que termina sin 

grandes variaciones y con los índices de RV pegados a máximos 
anuales. De esta forma, a excepción del Ibex 35 que baja un 
1,06% hasta los 11.340,8 puntos lastrado por el sector financiero, 
las plazas bursátiles a nivel europeo no experimentan grandes 
cambios y se dedican a consolidar los niveles alcanzados. 

Indicadores económicos 

Índices nivel % diario
Ibex 35    11340,8      -1,06
DJ Stoxx 50    2434,68       0,09
Dax Xetra    5594,77       0,37
Cac 40    3705,87      -0,05
S&P 500    1035,84       0,24
Dow Jones    9566,34       0,20
Nasdaq Composite    2068,85       0,41
Nikkei 225   10513,67       1,95

Ibex 35 nivel % diario
Abengoa     19,490       3,40
Abertis     14,855       0,51
Acciona      96,35      -2,08
Acerinox     14,850      -0,37
ArcelorMittal      26,02      -0,15
ACS      35,18      -0,79
B. Sabadell      4,885      -2,69
B. Popular      7,045      -4,86
Banesto      9,130      -1,56
Bankinter      8,710      -3,01
BBVA     12,220      -1,69
BME      24,94      -1,58
Cintra      6,270      -0,79
Criteria      3,460      -0,43
Enagás     14,065       1,26
Endesa     21,425       0,30
FCC      27,89      -0,96
Ferrovial      25,64      -0,81
Gamesa     15,820      -0,91
Gas Natural     14,375       0,00
Grifols     12,140       0,54
I.Renovables      3,350       0,30
Iberdrola      6,435      -0,62
Iberia      1,882      -0,53
Inditex      37,03      -2,01
Indra     16,310      -1,42
Mapfre      2,959      -1,37
OHL     18,080      -2,43
Red Eléctrica      32,68       0,83
Repsol     17,470      -0,48
Sacyr     11,025      -1,12
B. Santander     10,520      -1,77
T. Reunidas      40,00       0,96
Telecinco      8,690      -1,25
Telefónica     18,100      -0,14

Divisas
JPY / EUR     133,83      -0,05
GBP / EUR    0,87509      -0,57
USD / EUR     1,4568       0,03  

 Moderado repunte del 0,1%m de la producción industrial en 
Francia durante JUL09 aunque en términos interanuales la caída 
se sitúa en 13 puntos porcentuales.  

 En EEUU las peticiones semanales de subsidio de desempleo 
quedaron en 550.000, en línea con las 556.000 esperadas, y el 
déficit comercial de JUL09 se amplia hasta los 31.960M de USD. 

 La confianza del consumidor de la Universidad de Michigan es el 
dato más significativo que figura en la agenda económica de 
mañana. 
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Perspectiva técnica 
 Dólar/Euro (último: 1,4568). Estabilidad en máximos. El cruce cotiza en niveles de apertura y 

respeta los niveles establecidos en la jornada anterior. Mantenemos escenario proclive a subidas y 
posiciones largas abiertas con un stop a cierre diario inferior a 1,4175. Mantener posiciones largas 
en 1,4303. Resistencias 1,4903 y 1,5278 / Soportes 1,4070 y 1,3846. 

Mantener largos abiertos en 1,4495. Resistencias 1,4719 y 1,4867 / Soportes 1,4175 y 1,3745. 

 Ibex 35 SEP09 (último: 11.338). Cesión. Con volumen de negocio creciente y superior a la media 
la cotización pierde posiciones desde la apertura. Nos ajustamos a nuestro escenario proclive a 
subidas y mantenemos largos abiertos mientras no asistamos a una pérdida de 10.871. 

Mantener largos abiertos en 11.236. Resistencias 11.518 y 11.608  / Soportes 10.871 y 10.510. 
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Bolsas 
Asistimos a una sesión bursátil de ida y vuelta que termina sin grandes variaciones y con los índices 
de RV pegados a máximos anuales. De esta forma, a excepción del Ibex 35 que baja un 1,06% hasta 
los 11.340,8 puntos lastrado por el sector financiero, las plazas bursátiles a nivel europeo no 
experimentan grandes cambios y se dedican a consolidar los niveles alcanzados. El Cac 40 baja un 
escaso 0,05% hasta 3.705,87 y el DJ Eurostoxx50 retrocede un moderado 0,11% para finalizar en 
2.817,50. Por el contrario, moderados números verdes para del Dax Xetra que avanza un 0,37% 
hasta finalizar en 5.594,77 puntos.  
El Banco de Inglaterra, BoE, mantiene el base rate en el 0,5% y continúa con el programa de compra 
de bonos que amplió en agosto desde 125.000M de GBP hasta 175.000M de GBP. De esta manera 
el banco central continúa aplicando las medidas de quantitative easing, en línea con el compromiso 
alcanzado en el G-20 de no retirar las políticas económicas expansivas.  
En el apartado macroeconómico señalamos un moderado repunte, del 0,1%m, de la producción 
industrial en Francia durante JUL09 aunque en términos interanuales la caída se sitúa en 13 puntos 
porcentuales. En EEUU las peticiones semanales de subsidio de desempleo quedaron en 550.000, 
en línea con las 556.000 esperadas, y el déficit comercial de JUL09 se amplia hasta los 31.960M de 
USD. La confianza del consumidor de la Universidad de Michigan es el dato más significativo que 
figura en la agenda económica de mañana. 
El Ibex35 experimenta un peor comportamiento relativo que sus homólogos europeos, baja un 1,06% 
hasta los 11.340,8 puntos, lastrado por los números rojos de los bancos tras la ampliación de capital 
acelerada lanzada ayer por el Banco Popular. De esta forma pese a que la operación ha tenido éxito 
(la demanda ha superado en 3 veces el importe previsto y el precio a cierre de sesión es superior al 
de la colocación) la posibilidad de entrada en una dinámica de ampliaciones de capital dentro del 
sector pasa castigo a las entidades financieras; Banco Popular (-4,86%), Bankinter (-3,01%), 
Sabadell (-2,69%), Santander (-1,77%), BBVA (-1,69%) y Banesto (-1,56%). En el lado de los 
números verdes destacan por su buen comportamiento Abengoa (+3,40%) y Enagás (+1,26%).  
Banco Popular cae un 4,86% y finaliza la sesión en 7,04 euros. La ampliación de capital de 500M de 
EUR, un 5,66% sobre el capital actual del banco y cerca de 72M de acciones nuevas, ha terminado 
con éxito. La demanda ha superado en 3 veces el importe previsto y la mayor parte de las peticiones 
provenían de inversores internacionales.  
Iberia baja un 0,53% hasta 1,88 euros por acción. La cifra de pasajeros durante los primeros siete 
meses del ejercicio quedó en 12,1M, un 12,2% inferior a los obtenidos durante el ejercicio pasado.  
Criteria pierde un 0,43% para cotizar en 3,46 euros. Investindustrial adquiere una participación del 
50% de PortAventura tras acudir a una ampliación de capital por importe de 94,8M de EUR.  
Ferrovial retrocede un 0,81% y acaba la jornada en 25,64 euros. El tráfico de los aeropuertos 
gestionados por BAA en el Reino Unido descendió un 6,1%, hasta 94,01M de viajeros, durante los 8 
primeros meses del año.  
Jornada de ida y vuelta donde el DJ Eurostoxx 50 termina en tablas, baja un escaso 0,11%, y cierra 
pegado a máximos anuales, concretamente en 2.817,50 puntos. En el lado de los números verdes 
destacan las alzas superiores a los dos puntos porcentuales que experimentan SAP (+2,66%), 
Siemens (+2,30%), ING (+2,11%) y Schneider Electric (+2,01%). En el otro extremo del mercado 
encontramos a BNP Paribas (-2,31%), Vivendi (-2,23%), Santander (-1,77%) y BBVA (-1,69%). 
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Claves de la sesión USA 
Sin grandes desviaciones en las referencias macroeconómicas conocidas antes de la apertura los 
índices de RV norteamericanos arrancan la sesión en plano tal y como descontaban los mercados de 
futuros. Leves cesiones para el Dow Jones y el S&P 500, bajan respectivamente un 0,08 y 0,01% 
hasta 9.544 y 1.032 puntos, y revalorización del 0,16% para el Nasdaq Composite que cotiza en 
2.063.  

En el apartado macroeconómico señalamos que las peticiones semanales de subsidio de desempleo 
quedaron en 550.000, en línea con las 556.000 esperadas, y que el déficit comercial de JUL09 se 
amplia hasta los 31.960M de USD, dato que ha permitido que el USD/EUR supere temporalmente la 
cota de 1,46. 

Dentro del Dow Jones Industriales las mayores alzas son para Chewron (+0,80%), Walt Disney 
(+1,15%) y Procter & Gamble que se anota un 3,20% tras confirmar sus cifras de ventas para lo que 
queda de año. Los mayores números rojos son para General Electric (-2,02%), Bank of America (-
1,29%) y American Express (-1,47%). 
 

Claves de la sesión de Asia 
Tras haberse conocido ayer que la economía estadounidense siguió afianzando su paso por la senda 
de la recuperación durante el mes de agosto, noticia que por otra parte fue interpretada 
positivamente por los inversores al cerrar Wall Street con subidas que rondaron el 1%, las acciones 
asiáticas cerraron la sesión del jueves con fuertes revalorizaciones, lo cual motivó que el índice MSCI 
Asia Pacific alcanzase niveles de hace un año.  

Los beneficios de China Yurun Food Group y las mejores perspectivas sobre los resultados de Texas 
Instruments Inc dieron nuevas señales de una recuperación económica a nivel global. En lo que 
respecta a la bolsa japonesa, el índice Nikkei de la bolsa de valores de Tokio se revalorizó 201,53 
puntos, o lo que es equivalente, un 1,95% hasta los 10.513,67 puntos. Por su parte, el índice Topix 
cerró la sesión con una subida del 1,98% hasta las 958,49 unidades. Los bancos, el sector de la 
comunicación y la información, así como las constructoras y el transporte terrestre concentraron las 
principales ganancias de la jornada.  

El índice Kospi de Corea del Sur no quiso permanecer al margen, cerrando la sesión con una 
revalorización del 2,30% hasta los 1.644,68 puntos. Por su parte, la bolsa australiana cerró este 
jueves también con subidas moderadas. En este sentido, el índice S&P/ASX 200 registró una subida 
del 1,07% hasta los 4.570,80 puntos. 
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Calendario 

Hora País Indicador Periodo Previsión Anterior Real
L-9 0:50 Japón Pedidos de maquinaria Diciembre -8,6% -13,8% (m) 10,4%

-35,4% -33,3% (ia) -23,9%
8:00 Alemania Balanza comercial Diciembre 7.800 9.723 M EUR 10.710

M-10 8:45 Francia Producción industrial Diciembre -1,6%
-10,7%

-2,4% (m)
-9,0% (ia)

-1,8%
-11,1%

10:00 Italia Producción industrial Diciembre -1,5%
-10,0%

-2,3% (m)
-9,0% (ia)

-2,5%
-13,0%

X-11 8:00 Alemania IPCA (final) Enero -0,6%
0,9%

0,4% (m)
1,1% (ia)

-0,7%
0,9%

10:30 Reino Unido Tasa de paro Enero 3,8% 3,6% 4,6%
14:30 EEUU Balanza comercial Diciembre -36.400 -41.583 M USD -39.929

J-12 9:00 España PIB (preliminar) 4T08 -1,1%
-0,8%

-0,2% (T)
0,9% (ia)

11:00 Área Euro Producción industrial Diciembre -2,4% -1,1% (m)
-7,8% -5,9% (ia)

14:30 EEUU Ventas al por menor (ex autos) Enero -0,4%            
    -7,0%

-3,1% (m)
-6,7% (ia)

Demandas de subsidios de desempleo 2-6 Feb 626.000
V-13 8:00 Alemania PIB (preliminar) 4T08 -1,8%

-1,4%
-0,5% (T)
0,8% (ia)

8:50 Francia PIB (preliminar) 4T08 -1,0% 0,1% (T)        
-0,7% 0,6% (ia)

9:00 España IPC Enero -1,3%
0,8%

-0,5% (m)
1,4% (ia)

10:00 Italia PIB (preliminar) 4T08 -1,3%
-1,5%

-0,5% (T)
-0,9% (ia)

11:00 Área Euro PIB (preliminar) 4T08 -1,3% -0,2% (T)
-1,1% 0,6% (ia)

16:00 EEUU Confianza del consumidor (U. Michigan) (prelim Febrero 61,5 61,9 

(TA) = Tasa de crecimiento trimestral anualizada mm = miles de millones

(a) = Serie anualizada en miles de unidades
(var) = Variación

(t.m.a) = Tasa de crecimiento media anual
(T3m) = Tasa de crecimiento trimestral media móvil tres meses
(ia3m) = Tasa de crecimiento interanual media móvil tres meses
(12m) = Acumulado 12 meses

(T) = Tasa de crecimiento trimestral M = millones
(ia) = Tasa de crecimiento interanual cm = cientos de millones

(m) = Tasa de crecimiento mensual m = miles

Calendario de indicadores económico-financieros
Semana del 9 al 13 de febrero
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